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Bericht: Neue UnregelmaBigkeiten bei den Notenbanken Spaniens und Italiens

Madrid/Rom, 07.04.2013, 02:00 Uhr

GDN - Im Euro-System der Zentralbanken ist es einem Medienbericht zufolge erneut zu UnregelmaBigkeiten bei der Bewertung von
Kreditsicherheiten gekommen. Nach Informationen der "Welt am Sonntag" haben die Notenbanken in Spanien und Italien die Regeln
der Europdischen Zentralbank (EZB) zu gro3zligig ausgelegt.

Banken, die die zu gut bewerteten Papiere bei der Zentralbank einreichen, bekommen dadurch Finanzierungsvorteile von bis zu 12,4
Milliarden Euro. Die EZB sichert im Gegenzug ihre Risiken schlechter ab, als es ihr eigenes Regelwerk vorsieht. Banken missen
grundsatzlich Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte verpfanden, um Zentralbankkredite zu erhalten. Dabei werden
Risikoabschldge fallig, die umso héher ausfallen, je geringer die Bonitdt des verpfandeten Wertpapiers ist. Bereits in der
Vergangenheit musste die EZB einrdumen, dass nationale Notenbanken Kreditsicherheiten zu groBzlgig bewertet hatten. Im aktuellen
Fall geht es um eine offenbar systematisch falsche Anwendung der Regeln bei staatlich garantierten Bankanleihen. Fir ihre
Bewertungen haben die Notenbanken das Rating der jeweiligen Regierung herangezogen, das besser ausféllt als das der Banken und
deshalb zu geringeren Risikoabschlagen fiihrt. Die EZB verteidigt das Vorgehen der spanischen und italienischen Notenbank. Weil es
kein "Wertpapier-Rating" gebe, wirden "die Bewertungsabschldge von den entsprechenden Emittenten- oder Garanten-Ratings
bestimmt, und zwar unter der MaBgabe, dass das beste Rating entscheidend ist", erklarte die EZB auf Anfrage. Diese Maxime
widerspricht jedoch dem schriftlichen EZB-Regelwerk, wonach ein Garanten-Rating nur dann mafBgeblich ist, wenn keine Ratingnote
des Emittenten vorliegt. Im Falle der Bankanleihen misste also eine Bonitatsbewertung fiir die jeweilige Bank fehlen. Fir alle
fraglichen Banken in Spanien und ltalien gibt es jedoch sehr wohl Ratings. Deshalb hétten diese Bonitdtsnoten zahlen, was zu
hoéheren Risikoabschldgen geflihrt hdtte. Trotz mehrerer Nachfragen der "Welt am Sonntag" konnte die EZB keine Erklarung dafir
liefern, warum die vorhandenen Banken-Ratings ignoriert wurden. In Kreisen der Zentralbank wird allerdings beteuert, dass durch die
groBziigigere Bewertung in der Praxis keine zusétzlichen Kredite ausgegeben worden seien: Banken, die die fraglichen Anleihen bei
der Zentralbank verpféandeten, hétten stets (iber ausreichend andere Sicherheiten verfligt. Das ist aber nur eine Momentaufnahme, da
es aktuell keine Liquiditadtsengpésse gibt, was sich schnell wieder &ndern kann. Zudem verschafft eine gro3ztigigere Bewertung den
Banken Wettbewerbsvorteile. Denn Sicherheiten sind fir die Institute quasi flissiges Geld, weil sie jederzeit bei der EZB eingereicht
werden kdnnten. Und sowohl Ratingagenturen als auch Investoren schauen sehr genau darauf, wie gro3 das Liquiditatspolster der
Geschéftsbanken ist.
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